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Per laPmiuna chance senza precedenti
diinserirsinella “corrente” disviluppo

™ una corsa contro il
= tempo», sintetizza
e Francesco Profumo,
rettore del Politecni-
co di Torino. «I fondi
sono provvidenziali
ma arrivano quando
non ¢'¢ un momento
da perdere: nell'in-
dustriaitalianac’@ un
gran bisogno di ag-
giornarsi, di cambia-
re, di imparare nuovi
lavori. Dopo la crisi ci
saranno settori e
mansioni che non
esisteranno piil, altri
da modificare radi-
calmenter. A quali
settori pensa? «Peresempiol’au-
to: intendiamoci, in sé avra an-
cora una lunga vitama al suo in-
terno andranno riprogettate
completamente tutte le compo-
nenti, piti leggere, pil1 ecologi-
che, fino allo smaltimento. Al-

trettanto deciso sara il cambia-
mento nell’edilizia; per non par-
lare del settore
energeticor», Il
Politecnico
con l'incuba-
tore I3P ha
creato in una
decina d’anni
ben 117 picco-
le imprese:
«Ogni anno al nostro call for
ideasrispondonoin3-400, ne se-
lezioniamo 50 per la fase di pre-
incubazione e alla fine nascono

Diverse voci del
nuovi fondl sono
riservate alle
societa minorie
alle start-up di
alta tecnologia

15-20 start-up».

Alla piccola industria guarda
ancheil bando del Miur, in chia-
ve dicollaborazione con le gran-
diimprese: sono previsti espres-
samentefondidel “Pon”laddove
le piccole imprese parteciping
alleattivita diricercaperalmeno
il 35% dei costi preventivati e ri-

tenutiamrmissibili. Ma allePmié
rivolto un altro ancora dei prov-
vedimenti del governo: il Fondo
nazionale di garanzia per il cre-
dito. C’& perd un problema, e lo
solleva Anna Vita Manigrasso,
imprenditore dell’autotraspor-
to e presidente dell’Assotir: «Al

nostro settore sonostatidestina-
ti 50 milioni. Eunabeliasomma,

che potrebbe attivare investi-
mentinell'innovazionefinocaun
miliardo. Senonché il sistema
bancario,chenoncihamaiguar-
dato con favore perché ci consi-
deraunacategoriaaforterischio
di fallimento, ¢i ha fatto sapere
chebuonapartedeifondilipren-
derd a garanzia di crediti gia esi-
stenti. Noiinvece chiediamocon
forza cheil credito garantito dal-
lo Stato risulti aggiuntivo ed non
sostitutivon. (e.0.)
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Capitali La ricerca Aicib propone un modello di valutazione alternativo a Basilea 2

DIISIDORO TROVATO

he i1 2009 sarebbe sta-

to un anno molto diffi-

cile era stato evidente

si da subito. Ma ades-
so che anche i bilanci confer-
mano le peggiori previsioni,
c’'e chi torna a parlare del pe-
ricolo di una nuova, forte
stretta creditizia.

Una ricerca in tal senso &
stata effettuata da Financial
Innovation, societa di consu-
lenza specializzata in finanza
e imprese, nell’ambito del
programma di facilitazione di
accesse al credito realizzato
in collaborazione con alcune
associazioni provinciali di
Confindustria nel Nord Italia.
«Ne & venuto fuori un quadro
abbastanza preoccupante —
conferma Emanuele Facile,
amministratore delegate di
Financial Innovation — 1'89%
delle aziende del nostro cam-
pione ha registrato un calo di
fatturato tra il 2008 e il 2009 e
il 36% sono quelle che nello
stesso periodo hanno ridotto
il fatiurate ma aumentato il
debito, quindi le pit a rischio
di una nuova stretta crediti-
zia. B vero che i rapporti tra
banche e imprese sono mi-
gliorati, ma davanti a crolli di
fatturato che potrebbero com-
portare un peggioramento di
tre o pit1 punti di rating il pro-
blema si ripresentera forte co-
me Vanno scorso».

i
e

Eppure durante questi me-
si gli istituti di credito dovreb-
bero essersi attrezzati' per di-
spotre di personale adeguato
a valutare le potenzialita del-
le aziende indipendentemen-
te dai loro, prevedibili, risulta-

i negativi del 2009. «Non tor-
neremo alla condizione del-
I'anno scorso — afferma deci-
so Roberto Nicastro, vice am-
ministratore delegato di Uni-
credit group —. Sarebbe inge-
nuu pensare che noi non ci
siamo preparati a questa fa-
se: che i bilanci 2009 sarebbe-
ro stati quasi tutti in passivo
era gia evidente da febbraio.
Attualmente, per le aziende
con meno di tre milioni di fat-
turato, il bilancio incide per il
20% nella nostra valutazio-
ne».

Per giudicare al meglio i
piani industriali e le prospetti-
ve di business delle piccole e
medie imprese, perd, serve
personale competente e radi-
cato sul territorio, capace di
comprendere le dinamiche
di un distretto produttivo.
«Anche questo € uno scena-
rio che avevamo previsto da
tempo — afferma Nicastro —
non a caso negli ultimi due
anni abbiamo ridotto al mini-
mo gli spostamenti dei nostri
funzionari, in modo che po-
tessero radicarsi sul territo-

rio. Con cio, non significa che -

dimenticheremo il nostro ruo-

lo e regole del sistema, prime’

fra tutte quelle che fanno ca-
po a Basilear. ,

Proprio quest'ultima rima-
ne uno degli spauracchi degli
imprenditori: schemi troppo
rigidi e giudizi dipendenti da
numeri asettici. Sono queste
le lamentele degli imprendito-
ri rispetto a Basilea 2, per que-
sto sono stati in molti, negli
scorsi mesi, a invocare la so:
spensione della legge comuni-
taria in attesa di un’ipotetica
Basilea 3.

Conti in «rosso»
E la liquidita che non arriva

Il calo dei fatturati del 2009 allarma il settore delle piccole aziende
Ma Nicastro (Unicredit). «Siamo pronti a fronteggiare 'emergenza»

Cehi bbangibili

Esistono pero anche pe:-
corsi alternativi di valutazio-
ne che possono aiutare gli isti-
tuti di credito nel giudizio sul-
lo stato di salute delle impre-
se. :

Un progetto interessante &
quello realizzato da Aicib (As-

sociazione Italiana Corporate:.

& Investment Banking~)cthe”

valuta il «capitale intangibi-
le», «Se il bilancio rappresen-
ta la fotografia- di- decisioni

-prese da un’azienda in eserci-

zi precedenti — spiega Clara

-De Braud, Segretario Genera-
le"di‘Ai¢ib — il report del capi-

tale intangibile svolge una.

funzione simmetrica: consen-
te di cogliere con anticipo la
possibile evoluzione dei con-
ti aziendali negli esercizi futu-
ri, soprattutto in contesti, co-
me quelli attuali, in cui i fatto-
1i critici di successo per le im-
prese risiedono non tanto ne-
gli asset materiali, quanto nel-

la capacita di generare valore

sfruttando risorse e compe-
tenze».

1l report ha preso in consi-
derazione le aziende apparte-

nenti a due settori: quello del-
la meccanica e quello del Tad
(tessile, abbigliamento, desi-
gn). La decisione di concen-
trarsi su questi due ambiti de-
riva dal fatto che si tratta di
settori che stanno agli antipo-

“di riguardo al metro con cui

possono essere «pesati» dalle
banche. In pratica, mentre

nella meccanica tutto e affida-

to ai numeri di produzione,
nel tessile, moda e design
molta parte del business di-
pende da fattori astratti come
estro e creativita. .
«Malgrade la diversita di

Estratto da Pag. 10

44




Finanziaria laziale
di swiluppo

]
W Filas

Li4 SERA

01/03/2010

partenza — continua De
Braud — in entrambi’ i settori
diventano determinanti gli
stessi quattro principali fatto-
ri intangibili: mercato, inno-
vazione, management e pro-
cessi. Insomma, avra una
marcia in pit chi, indipen-
dentemente dal settore a cui
appartiene, riuscira a dimo-
strare alle banche di avere sot-
to controllo la filiera produtti-
va a monte, ifornitori, e aval-
le, i clienti. E poi dimostrare

Rifiuto aumento fidi o nuovi finanziamenti

"% Andamento reddituale negativo
da! lato dei ricavi

% Altre problematiche

di avere un ciclo produttivo
senza sprechi e disporre di
un buon piano di investimen-
ti in ricerca, sviluppo e inno-
vazione. Quando un’azienda,
anche in difficolta economi-
ca, riesce a esibire alle ban-
che un sano capitale intangi-
bile diventa pit probabile riu-
scire ad alleggerire un rating
negativo o le conseguenze di
un bilancio passivon.

Lredits Roberto Nicastro,
numero due di Unicredit group

1-Per investimenti

e sviluppo
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