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E 1 capitali stranieri schivano I'Italia

Infrastrutture arretrate e tasse alte frenano gli investimenti, Nel 2009 segnali di ripresa

di DIODATO PIRONE

ROMA — Ne avremmo biso-
gno come il pane ma purtrop-
po-daanni-non riusciamo ad
averne a sufficienza: nell’era
di internet le Alpi sembrano
essersi trasformate in una bar-
riera invalicabile per gli inve-
stimenti esteri. Tanto che an-
che il discreto risultato del
2009, quando siamo risaliti al
decimo postonel mondo aven-
do attratto una trentina di mi-
liardi di dollari (sui 1.200 tota-
lialivello globale) rischia d’es-
sere una sorta di rondine che
non fa primavera. Anche per-
ché gli investimenti italiani
verso Paesi stranieri - come

deboli, continuiamo ad osti-
narci nel non aiutare i migtio-
ri. Non favoriamo le aziende
pit brillanti e questo con il
passare degli anni ha offuscato
epoi quasi annullato gran par-
tedellenostre capacita attratti-
ven.

Un discorso pit articolato
lofail viceministroallo Svilup-
po Adolfo Urso: «Trale econo-
mie avanzate gli Stati Uniti
sono stati il Paese pit colpito
dalla crisi degli investimenti
esteri mentre i Paesi europei
hanno, in generale, reagito me-
glio. In Europa nel 2009 la
performancé italiana ¢ risulta-
ta una delle migliori insieme a

no scesi addirittura da 161 ad vrebbe investire in infrastrut-

ricorda lo sharco di Fiat in guella tedesca che ha visto au-
Serbia — hanno una loro buo- mentare i propri investimenti
na consistenza mantenendosi del +46%, mentre la Francia
oltre quota 40 miliardi annui. ha assistito ad un leggero calo.
Insomma, ma perchéleimpre- Laperformance peggiorerisul-
se italiane investono discreta- ta quella del Regno Unito, con
mente all’estero e quelle stra- degli investimenti in entrata
niere si tengono al largo della ridotti di oltre il 50%.

appena 18 miliardi».

Restail fattoche pureinun
annata tutto sommato buona
comeil 2009 I'Ttalia ha attirato
solo 30 miliardi diinvestimen-
ti esteri contro i quasi 60 della
Francia, 145 della Gran Breta-
gna ¢ 1 48 di un fuoriclasse
come Hong Kong.

Perché cosi poco? Per la|
risposta non ¢’¢ che 'imbaraz-'
zo della scelta, Partiamo dal’
fisco che - nonostante la ridu-
zione delle aliquote sugli utili
delle imprese varatanel 2007 -
resta troppo salato. Le tasse
sulle imprese in Italia sono a
quota 31,4% (Ires+Irap) con-
tro il 30% della Germania (era
39% fino a poco tempo fa) el

ture ogni anno circa 20 miliar-

di di euro in pil rispetto ai
livelli di spesa attuali.

La barriera anti-investi-
mento straniero & fatta anche
di elementi non economici co-

me la giusti-

zia che non

funziona: nei

tribunali ita-

liani  sono

pendenti cin-

que milioni e

mezzo dipro-

cedimenti ci-

vili e oltre tre

milioni di processi penali €

questa situazione non ha egua-
li in nessun altro Paese.

Merita una sottolineatura,

28% della Gran Bretagna. Se- infine, quello chestasucceden-
condo'indagine «Italia 2015» do sul fronte del costo dellavo-
di Confindustria, complice ro. La scarsa crescita italiana
'evasione fiscale, il prelievo dell’ultimo decennio statenen-

sulle imprese in Italia & pari al do bassglaprodutt.ivitégene.rat
6,3% del Pil contro il 4,5% le del sistema. Gli economisti

Penisola?. Nello scenario dipinto da

«E una Urso non manca il rosa. «Sia-
delle tante mo stati capaci di attrarre mag-
anormalita giore investimenti, la maggior
italiane -spie- parte dagli Stati Uniti - prose-
ga I'economi- gue - ma anche dalla Cina. E
sta Glacomo sottolinieo che i nostri investi-
Vaciago - al- menti all’estero sono stabili
Iestero man- mentre gli altri Paesi hanno
diamo segna- quasi tutti perso terreno come

li di eccessiva complicazione
su troppi fronti e soprattutto
mentre abbiamo un welfare
che bene o male protegge 1 pitl

laFrancia da 160 a 147 miliar-
di o la Gran Bretagna i cui
investimentifuori dall’isola so-

della Francia, il 2,2% della
Germania e il 3,1% degli Stati

Uniti.

La musica non cambia sul
fronte delle infrastrutture: in
Italia, all'interno degli investi-

menti in costruzioni, la quota

dedicata agh investimenti in-
frastrutturali si attesta al-

I"'1,5% del Pil rispetto ad una
mediaeuropea del2,7%, cosic-

ché I’Italia, solo per allinearsi
aglialtri Paesi dell’'Unione; do-

spiegano che i nostri salari re-
stano bassi in assoltito ma poi-
ché si produce "poco” il costo
del lavoro per unita di prodot-
to sta salendo moltissimo: +
19% in Italia dal 1997 al 2007
contro il -10% della Germa-
nia. Un paradosso che danneg-
giatuttie dal quale primaopoi
bisognera decidersi ad uscire
anche aumentando gli investi-
menti stranieri.
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Gli investimenti esteri

Cifre in miliardi di dollari

Usa

Attrazione di fondi dall'estero nel 2009

Cina

Francia

Hong Kong (Cina)

. R'égno U‘nvitu

Russia

Germania . . -

Arabia Saudita

India

z Lussemburgo

Cosi I'ltalia dal 2006

CAPITALI USCITI
VERSO L'ESTERO

CAPITALI ENTRATI

42,0

38,7
35,6
355

348

- 33,8
30,5
21,3

90,7

484
457

439

DALL'ESTERD 39,2 :
2006 2007 - 2008 2009
Fonte: Unctad ) ANSA-CENTIMETRI
CertilEiRI.it
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Governatori divisi alla prova di Basilea

Le prossime mosse. Accelera il negoziato tra banchieri centrali sulle riforme

Alessandro Graziani
MILANO
#ze Archiviata senza danni
clamorosi la partita degli
stress-test, pur coni prevedi-
bili dubbi sollevati dalla finan-
za americana, le banche euro-
peesiapprestano all’appunta-
mento estivo coniconti seme-
strali. Ma il momento-clousa-
ra a novembre, quando i Go-
vernatori delle banche centra-
li del Comitato di Basilea si
riuniranno per decidere, in
via definitiva, le nuove regole
su capitale e liquidita delle
banche. Unapartita che sipre-
annuncia pit delicata del pre-
visto perche i Governatori,
chiamati a modificare le rigi-
dita della primabozza annun-
ciata a inizio anno, appaiono
tuttora divisitra "falchi" e "co-
lombe". Il confronto non &
pubblico e avviene nei riser-
vatiincontri - bilaterali e ple-
nari - tra i massimi responsa-
bili delle Autorita di Vigilan-
za. Ognuno consapevole del-
lanecessita di costruire un si-
stema bancario europeo pill
solido e in grado di risponde-
re a eventuali nuove fasi di
collasso sistemico. Ma ognu-
noanche difensore delle parti-
colarita del sistema bancario
nazionalé su cuiresta esclusi-
vala funzione di Vigilanza.
Dai vari conclave riservati
tra Governatori, poco trapela.
ma le posizioni di partenzaso-
no tuttaltro che omogenee. Se
¢ vero che c’¢ condivisione
sul principio generale diridur-
reirischisistemici, aumentan-
do il patrimonio e diminuen-
dolaleva, restano posizioni di-
vergenti sulle modalita d’in-
tervento. C’¢ chi, comeleban-
che francesi rappresentate
dal Governatore Christian
Novyer, provera a contenere le
nuove regole che regolano la
bancassurance. Un tema poco
esplorato, ma di grande rilie-
vo se & vero che ¢’¢ chi stima
in 30 miliardi in Europa il solo
capitale necessario ad adegua-
reaBasileaziveicolibancassi-

curativi. Tema che pesa so-
prattutto per la Francia, dove
lebanche hannoil1009% deive-
icoli assicurativi che, con le
nuove norme, richiederanno
impegni patrimoniali maggio-
ri. Al tavolo dei Governatori,
I'italiano Mario Draghi (che &
anche presidente del Finan-

cial Stability Board) tentera di-

ridurre 'impatto patrimonia-
le del Deferred tax assets
(Dta), particolarmente gravo-
soinTItaliaperlaspecificanoz-
mativafiscale sugliaccantona-
menti su crediti. Nel mondo
Uk e in Germania, invece, si
tenterd di meglio graduare
l'utilizzo degli strumenti ibri-
di (bond Tier1e Tier2)eillo-
ro computo nel capitale di Vi-
gilanza. Che attualmente & del
50% in Uk, del 30% in Germa-
nia, del 25% in Francia e del
20%inItalia. L’asticellaipotiz-
zata, con Basilea 3, ¢ del 209.
Manon & ancora chiara su che
livelli si chiudera la trattativa
tra Governatori. E in questo
caso la differenza, soprattutto
per le banche anglosassoni, ¢
davvero rilevante. Cosi come
¢ decisivo, stavolta per tutti, il
trattamento patrimoniale del-
le minorities. Teoricamente,
tutte le partecipazioni non
consolidate (dal leasing alle
Sgr) andranno considerate a
decremento integrale del pa-
trimonio di vigilanza. Mentre
casi specifici (come la quota
di Mediobanca in Generali),
dipenderanno dall’armonizza-
zione delle nuove norme di Ba-
silea con la direttiva sui con-
glomerati finanziari.

Alle posizioni diverse dei
principali Paesi europei, si
aggilingono quelle di nazioni
come 1’0Olanda, che pure in
Europa contano e molto. Che
posizione prendera, per
esempio, il Governatore del-
laBancad’Olanda Nout Wel-
link che, tra I’altro, presiede
il Comitato di Basilea? Pochi
giorni fa Wellink ha minimiz-
zato l'imnpatto sulla crescita
economicadiuna versioneri-

gida di Basilea 3. Il che lascia
presagire che ’Olanda, che si
rifrovaconunsistemabanca-
rio nazionalizzato d’urgenza
e che ancora non ha digerito
I’assalto di Rbs-Santander-
Fortis alla sua Abn Amro, sia
pocoincline al dialogo per fa-
vorire mediazioni che me-
glio tutelino i sitemi bancari
di altri Paesi. -

Piu in generale, sugli "ag-
giustamenti" della primaboz-
zadiBasilea3pesaildilemma
di fondo che contrappone le
banche anglosassoni a quelle
europee. Iltema, pit volte sol-

levato anche da studi appro-
fonditi come quello di The Bo-
ston Cosnulting Group (I1So-
le 24 Ore del 23 luglio), & che
anche con le nuove regole di
Basilea3irischi datradingsia-
no favoriti rispetto ai rischi
di credito. Il modello anglo-
sassone dibanca, assai sbilan-
ciato sulla finanza ed epicen-
tro della crisi finanziaria del
2007, non sembratrovare ade-
guato argine dalle nuove rego-
le diBasilea. Cheinnalzandoi
ratios patrimoniali proporzio-
nalmente di pii1 per le banche
che fanno credito tradiziona-
le, sembrano trascurare cheil
sistema economico-impren-
ditoriale europeo é bancocen-
trico, a differenza degli Usa.
Ecco perchél’'ormaiimminen-
te partita dei Governatori del-
le banche centrali, avvicinan-
dosi al momento decisivo, si
intreccera fatalmente con le
pressionideivari Governina-

zionali.
FALCHI ECOLOMBE

1l confronto & serrato:
ifrancesi sono interessati

alla bancassurance, inglesi
e tedeschi agli ibridi
Gli olandesi i piti rigidi
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L'UFFICIO STUDI DEGLI ARTIGIAN]I CALCOLA GLI AUMENTI CUMULATISI IN OTTO ANNI E MEZZO DOPO LA CONVERSIONE ALLA NUOVA MONETA

Leuro, che stangata: prezzi su del 20%

La Cgia: il record dei rincari e al Sud, ma al Nord la vita continua a costare di pitt

LUIGI GRASSIA

Alla stragrande maggioran-
za di noi consumatori questi
humeri sembreranno sotto-
stimati, ma gi cosl sono pre-
occupanti: I'ufficio studi del-
la Cgia di Mestre (che é l'as-
sociazione nazionale degli ar-
tigiani) caleola che dall’intro-
duzione dell’euro a oggi I'in-
flazione in Italia ¢ stata del
20% tondo, con una variabili-
ta a seconda delle Regioni
compresa fra il 17,8 e il 25,8
per cento.

Regioni in odine sparso
In testa la Calabria
(+25,8%) e ultima

la Toscana col 17,8%

1l dato piu alto, appunto
quel 25,8%, & della Calabria,
seguita dalla Campania
(+25,4 %), dalla Sicilia (+22,6
%) e dall’Abruzzo (+21,2%). In
fondo alla clagsifica si trova-
no invece il Veneto (+18%), la
Lombardia (+17,9%) e la To-
scana (+17,8%).

Insemma il Mezzogiorno
ha subito rincari pil consi-
stenti. Ma Giuseppe Borto-
lussi, segretario della Cgia
Mestre, precisa che «la mag-
gior crescita dell’inflazione
non deve essere confusa con
il costo assoluto della vita. La
vita al Nord ¢ molto pil co-
stosa che al Sud». La base di

partenza dei prezzi nel 2001
era molto pilt bassa nel Mezzo-
giorno che nel resto del Paese.
Ma in piu, dice. Bortolussi, a

causare ]la maggiore spinta in-
flattiva nel Sud «hanno con-
corso molte criticita locali: il
drammatico deficit di infra-
strutture, la presenza delle or-
ganizzazioni criminali che con-
dizionano molti settori econo-
mici, la poca concorrenza nei
servizi e un sistema distributi-
vo delle merci molto arretrato
e poco efficienter. Tutte cose

che spingono i prezzi all’insu.
L’Ufficio studi degli artigia-
ni registra che i prodotti che

hanno subito i rincari piit forti
sono stati gli alimentari e le be-
vande analcoliche; queste voci
hanno avuto punte di crescita
in Campania del 35,4% e in Ca-
labria del 30,6%. Ancora pitt
forti gli aumenti per gli affitti,
la manutenzione della casaele
bollette di luce, acqua e gas:
nel Trentino Alto Adige dal-
Parrivo dell’euro a oggi la cre-
scita & stata del 87,3%, in Sici-
lia del 34,9%, in Sardegna del
33,5% e in Calabria del 81,7%.
In periodo di vacanze va se-
gnalato che anche alberghi, ri-
storanti e pubblici esercizi so-
no stati investiti da rincari
consistenti. I piti forti in Sici-
lia, con il 34,1%, in Puglia con il
32,8% e in-Calabria con il
32,1%. L’unico settore merceo-
logico ch@ ha subito una dimi-
nuzione dei prezzi & stato quel-
lo delle comunicazioni: telefo-
nini e servizi telefonici e posta-
li. Ma questo di sicuro non ba-
sta a compensare le stangate.
Comunque la percezione
che abbiamo avuto noi consu-
matori é stata ben pili grave di
un +20% in otto anni e mezzo;

Iapparenza é stata semmai di
un raddoppio dei prezzi di mol-
ti beni di consumo (come cibo

Le voci piu pesanti
riguardano la casa:
affitti, bollette e spese
di manutenzione

e vestiario) a ridosso della con-
versione da lira ad euro, come
se questa fosse avvenuta con il
cambio a mille anziché a due-

mila, e poi un’ulteriore galop-.-

pata negli anni seguenti. Pro-
vate a fare questo esperimen-
to mentale: chi godeva di uno
stipendio o una pensione netti
di 2 milioni di lire non aveva
problemi economici nel 2001,
mentre se oggi incassa mille
euro fatica ad arrivare a fine
mese. Un'inflazione cumulata
del 20% non basta a spiegare
questa differenza. Le statisti-
che ufficiali si sono lasciate
sfuggire qualcosa, anzi molto.

Nel Mezzogiorno
poche infrastrutture,
criminalita e un sistema
distributivo inefficiente

Giuseppe Bortolussi
segretario
della Cgia di Mestre
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Al galoppo

L'AUMENTO DEI PREZZI AL CONSUMO DAL GENNAIO 2002 AL GIUGNO 2010
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