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Il Mezzogiorno nelle secche della crist

di ANTONIO CORVINO

N questi giorni mentre negli ambienti

politici e parlamentari si discute di Nord e
Sud, di federalismo fiscale, di Regioni pit 0
meno virtuose in relazione alla capacita di
spesa dei Fondi Europei, ghi Istituti di Ricer-
ca con sede al di sotto di Roma hanno
presentato rapporti e dati sullo stato di salute
del Mezzogiorno d’Italia, sia sul versante
strutturale che congiunturale.

L’Osservatorio Regionale Banche-Impre-
se di Economia e Finanza con sede in Bari,
partecipato dalle principali Banche che ope-
rano al Sud, da un buon gruppo di Confindu-
stric e Ance delie Regioni Meridionali e da
alcune Istituzioni Regionali, sempre del Sud,
ha di recente presentato, in collaborazione
con I'istituto Tagliacarne, il proprio rapporto
sul Pil, valore aggiunto e occupazione nelle
Regioni, meridionali (Abruzzo, Sardegna,
Molise, Campania, Basilicata, Puglia, Cala-
bria, Sicilia), con riferimento al complesso
del sistema econemico e produttivo, ai setto-
ri defl’industria e delle costruzioni, dell’agri-
coltura e dei servizi e con un livello di
disaggregazione che parte dalle Regioni per
arrivare alle Province e ai Comuni.

I dati sono piuttosto impietosi. Il Mezzo-
giorno, nel corso del 2009, ha perse comples-
sivamente il 5,5% del suo Pil rispetto al 4.9%
del Paese, ma soprattutto ha perso, con
riferimento all’industria manifatturiera, il
16,8% del valore aggiunto rispetto al 15,1%
del dato nazionale. Anche le costruzioni, con
un decremento del proprio valore aggiunto
del -8%, sono arretrate di un 1,4% rispetto al
dato complessivo del Paese.

Parallelamente al Pil e al valore aggiunto
anche Poccupazione & fortemente arretrata
nel Mezzogiorno con un -3% complessivo a
fronte di un -1,7% del Paese e un -5,7%
dell'Industria contro il -3,1% del dato nazio-
nale, il -5,9% delle costruzioni a fronte del
-2,6% del dato nazionale.

Ovviamente anche i flussi della migrazio-
ne deigiovani, soprattutto laureati e diploma-
t1, dal Sud sono ripresi in maniera assai
consistente (almeno 50 mila in ragione d’an-
no).

Seidatistrutturalinon lascianointravede-

re, almeno nel breve periodo e in un’ottica di
continuita rispetto al passato, grandi capaci-
ta direcupero del sistema meridionale, anche
1dati congiunturali, relativi al secondo trime-
stre 2010, pubblicati dall’Osservatorio in
collaborazione con Rsm di Napoli ed Isae
(che ha garantito omogeneita di metodologia

e possibilita di confronto con il dato naziona-
le ed europeo) confermano una estrema diffi-
colta dell’economia meridionale a tirarsi fuo-
ri dalle secche della feroce crisi del
2008-2009, da cui sia’Europa chie I'Italia nel

complesso, sembrano fuoriuscire, pur con

gradualita.

Mentre complessivamente il clima econo-
mico europeo (elaborato dalla Commissione
Europea per I’intera area Ue ) sale ai massimi
del primo trimestre 2008 (ante crisi), grazie
alle buone performance del comparto indu-
striale, deiservizie delle costruzionie il clima
economico italiano continua a crescere risa-
lendo addirittura ai massimi livelli dal quar-
to trimestre 2007, nel Mezzogiorno si assiste
al contrario ad un calo, determinato dal
diverso comportamento del settore manifat-
turiero e delle costruzioni che evidenziano
persistenti difficoltd ad agganciare ia ripresa,
pure riscontrabile nel contesto mondiale.

Contestualmente la fiducia dei consuma-
tori che registra un calo piuttosto omogeneo
sututtoilterritorio nazionale, nel Mezzogior-
no risente in maniera pit accentuata delle
particolari negative performance del sistema
produttivo. E evidente infatti che tali
negativitd st scaricano qui con particolare
virulenza sui livelli occupazionali gia provati
daun periodo piuttosto lungo di cassa integra-
zione pitl 0 meno ordinaria e pitt 0 meno in
deroga.

E risaputo che la ripresa, dove si & manife-
stata, & comunque una ripresa che stenta a
produrre nuovaoccupazione ed anzi convive
con un calo assai problematico dell’occupa-
zione esistente (€ peraltro assodato da studi
empirici che "occupazione si muove in ragio-
ne di un punto per ogni 2,5/3 punti di vatore
aggiunto). '

* Direttore Generale Osservatorio
Banche-Imprese
di Economia e Finanza
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Bankitalia, la famiglia
prima vittima della crisi

BOLLETTINO. I numeri dei primi tre mesi
dell’anno non sono rosei: le consistenze
totali delle sofferenze hanno toccato 64,7
miliardi (cresciute di tre miliardiin un anno).

DI ANTONIO VANUZZO

B Un primo trimestre 2010 da cui risulta che la principale vittima
della crisi rimane la famiglia, asset fondamentale del sistema eco-
nomico italiano. E la fotografia scattata dall’ultimo bollettino sta-
tistico della Banca d’Italia, che evidenzia, tra gli altri dati, un calo dei
depositi, ma una crescita del dato sugli impieghi. Sul fronte inter-
no, dunque, i numeri dei primi tre mesi dell’anno sono poco inco-
raggianti: le consistenze totali delle sofferenze hanno toccato quo-
ta 64,703 miliardi di euro, in crescita rispetto ai 60,223 di dicembre
2009, un aumento pari a tre miliardi di euro. I dati disaggregati, che
emergono dai flussi registrati dalla Centrale Rischi di Bankitalia, evi-
denziano, per le 525.046 famiglie italiane affidate, un ammontare
delle softerenze complessive paria 13,72 miliardi.

Un anno fa, le sofferenze delle famiglie consumatrici si erano
fermate a poco piu di 10 miliardi, mentre, nell’ultima rilevazione,
il dato ¢ pari a 979 milioni di euro, praticamente in linea con 'ulti-
nio trimestre del 2009 (1,075 miliardi di euro). Sul fronte dei prestiti
alle famiglie, lo stock complessivo raggiunto al primo trimestre 2010
¢ paria 110,498 miliardi di euro, in calo rispetto ai 112,928 miliar-
di di fine 2009: in testa risulta la Lombardia con 17,459 miliardi; se-
guono Lazio (12,637 miliardi) e Sicilia (11,570 miliardi). Lieve au-
niento, invece, per quanto riguarda gli impieghi bancari, che rap-
presentano un indicatore della capacita del sistema economico di uti-
lizzare le risorse monetarie per scopi produttivi: si passa dai
1.605,151 miliardi di euro dello scorso dicembre ai 1.611,518 di
marzo 2010. Di questi, 59,372 miliardi di euro sono in mano alle am-
niinistrazioni pubbliche, mentre 163,351 afferiscono alle societa fi-
nanziarie. Per Alberto Quadrio Curzio, economista e preside della

facolta di Scienze politiche alla Cattolica di Milano, il bollettino di
Palazzo Koch dimostra che parlare di credit crunch non ha pit sen-
s0: «Cio ¢ confermato dal fatto, segnalato dal Bollettino, che i pre-
stiti bancari al settore privato non finanziario sono aumentati, nei pri-
mi tre mesi del 2010, del 3,2 per cento in ragione d’anno, i finan-
ziamenti alle imprese del 2,1 per cento, mentre quelli alle famiglie
del 5 per centox. Tuttavia, spiega I’economista, «Si nota una diffe-
renza tra i primi 5 grandi gruppi bancari italiani - che in maggio se-
gnalavano ancora una contrazione sul maggio 2009 - mentre il cre-
dito complessivo delle altre banche € cresciuto del 3,9 per centoy.
Una variazione particolarmente interessante, agli occhi degli in-
vestitori, riguarda ’esposizione degli istituti di credito dello Stiva-
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le nei contronti del sistema finanziario ellenico, passato da 3,856 nii-
liardi di euro dell’ultimo mese del 2009 a 4,223 miliardi dello scor-
so marzo. Sempre in zona Piigs, cresce anche il dato sul Portogal-
lo, da 4,812 miliardi di euro a dicembre 2009 ai 5,108 miliardi do-
po i primi tre mesi del 2010. Numeri ¢he, secondo "economista
Francesco Daveri, ordinario di politica economica all’Universita di
Parma, «per il momento non sono preoccupanti», soprattutto in ot-
tica dell’imminente pubblicazione, attesa per questo venerdi, degli
stress test condotti dalla Bee su 91 banche europee. Per Quadrio Cur-
zio, la crescita degli investimenti nel Peloponneso ¢ dovuta al fatto
che «tesorerie di banche e gestori, vedendo il basso livello dei tassi
a breve euro, hanno ritenuto conveniente investire nel Paese elleni-
co, nella convinzione che i rischi di default fossero superati». La
Germania si conferma il primo Paese Ue a su cul investire, con un
ammontare di 44,4 miliardi di euro, mentre la Cina piace molto agli
istituti italiani, che aumentano il loro peso da 1,36 miliardi di fine
2009 ai 2 miliardi e 358 milioni di euro di quattro mest fa. Di segno
opposto, invece, I’esposizione su Irlanda e Spagna, che in tre mesi
passa, rispettivamente, da 13,74 a 11,66 miliardi di euro e da 21,15
a 20,5 miliardi di euro. Una contraddizione, rispetto a Grecia e Por-
togallo, soltanto apparente. Spiega Quadrio Curzio: «In questi casi
sitratta di importi maggiori, nei confronti dei quali ¢”¢ stata una rial-
locazione di rischi». «In ogni caso», osserva ’economista, «le no-
stre banche sono poco esposte verso questi Paesi rispetto a quelle te-
desche e francesi». Dettaglio curioso: crescono, anche se di poco, i
crediti che le banche dello Stivale vantano nei confronti dei para-
disi fiscali: 14,18 miliardi rispetto ai 14,12 dell’anno scorso. In par-
ticolare, spiccano le Isole Cayman, che passano da 4,5 miliardi a 4,8
miliardi di euro a marzo 2010.

11 bollettino, infine, evidenzia numeri interessanti anche sul de-
rivati: 'entita dei Cds - le assicurazioni contro il rischio default del-
I’emittente - acquistati dalle amministrazioni pubbliche italiane & su-
periore di molto a quella in mano a societa finanziarie: 842 milioni
di euro contro 397, pit del doppio. Se il processo che vede coinvol-
to 1l Comune di Milano contro i colossi Jp Morgan, Deutsche Bank,
Ubs e Depta Bank per la trutta dello swap trentennale da 1,68 mi-
liardi di euro, sara celebrato a fine settembre, la crescita di questi
strumenti come mezzo di finanziamento per le amiministrazioni lo-
cali non sembra, di questi tempi, un investimento lungimirante.
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MERCATI E MERCANTI

%* % %

Banchieri

centrali in cerca

centrali, in cui i governatori avevano
un’aura d'infalliblitd. E soprattutto, un
compitomolto pili facile: occuparsi (quasio del tut-

C’era una volta I'etd dell’oro delle banche

to) esclusivamente di tenere P'inflazione sotto un

livello prestabilito, pit1 o meno esplicito.

La crisi ha infranto quaste certezze. Si & visto
che le banche centrali non possono limitarsi a sal-
vaguardare la stabilita dei prezzi, a "fare i guardia-
nidellamoneta”, ma devono tener conto delle con-
seguenze delle loro decisioni sulla stabilita finan-
ziaria. Lapolitica monetaria eccessivamente acco-
modante, soprattutto negli Usa, viene indicata co-
me una delle cause della crisi scoppiata nel 2007.
Molti si chiedono ora, a partire dalla Banca deire-
golamenti internazionali, la "banca centrale delle
banche centrali”, se I'attuale regime di tassi a zero,
compatibile peraltro con un'inflazione bassa, in
qualchecaso allimite della deflazione, non stia cre-
andoipresupposti per future crisi.

«La stretta aderenza all’inflation targeting -
hanno detto Francesco Giavazzi e Alberto Gio-
vannini in un recente incontro alla Banca di Fin-
landia -pud produrre tassi troppo bassi, che spin-
gono I'economia in una trappola, Tassi bassi in-
ducono infattia prendere rischi eccessivi e quin-
-diaumentano la probabilita di crisi. Queste aloro

Inflazione globale

Dati in percentuali
== Ec, emergenti

== Mondo = EC, avanzate

2002 2004 2006 2008 2010
6 % J \

r ®r @
4 I » e ﬁj L |L

. ® wﬁ@%%ﬁ@fﬁw‘wgﬁ%ﬁf ® 5 ®

0 @ 3 %E ®
-2
I Fonte: Fmi J

voltarichiedono tassibassi per sostenere il siste-
mafinanziario. Con un sistema finanziario debo-

d’autore

di Alessandro Merli

le, diventa difficile alzare i tassi». E cosi viain un
circolo vizioso. La politica monetaria, sostiene la
Bri, dovra fornire un contributo maggiore alla
promozione della stabilitd finanziaria se vorra
conseguire i propri obiettivi macroeconomici.
Ilripensamento sul central banking del dopocri-
sisiéarricchitoieridel contributo del Fondo mone-
tario, secondo cui la stabilitd dei prezzi resta
l'obiettivo principale, mavaaccompagnatadal per-
seguimentodella stabiliti finanziaria (conun allun-
gamento dell’'orizzonte della politica monetaria e
magari con I'ampliamento del mandato delle ban-

" che centrali, secondo la Bri). Le banche centrali

hanno bisogno di migliorare I’analisi e il monito-
raggio degli sviluppi dei mercati finanziari e in
qualche caso "andare contro vento" conla politica
deitassiper prevenirelaformazione dibolle specu-
lative o per sgonfiarle. Le politiche prudenziali so-
no "la prima difesa”, dice José Vinals, capo della
divisione monetaria e dei mercati dell’Fmi, contro
ilboom dei prezzidelle attivita generato dallarapi-
dacrescitadel credito, maitassi hannoun ruolo da
giocare. :

Il banchiere centrale:del futuro prossimo dovra
alloraessereattrezzatoanche conun profonda co-
noscenza dei mercati finanziari, oggi merce rara.

Dei governatori delle grandi banche centrali, solo’

MarioDraghielo svizzero Philipp Hildebrand pos-
sono rivendicarla. Invece di usarla contro diloro,
come fannole vocipittpopuliste, sarabenericorda-
re che sard una dote indispensabile per fronteggia-
relecrisiche verranno.

alessandro.merli@ilsole240re.com
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Diplomazia economica. Cosi il ministro ha tessuto 'alleanza con Berlino

Asse tra Germania e Italia

su debito e piano salva-euro

FRIBURGO

### La crisi della Grecia, della
finanza e del debito sovrano ha
allargato, di poco in termini re-
lativi, il differenziale trailrendi-
mento dei titoli di stato italiani
e tedeschi mentre invece ha
stretto, e di molto, i rapporti tra
Ttalia e Germania. Questi due
stati, oltre aessere i due princi-
pali emittenti di bond governa-
tividenominatiin euro, quando
confrontatiinbase a nuovipara-
metri sulla sostenibilith (oltre
al debito pubblico anche quello
privato e pensionistico, la ric-
chezza delle famiglie, Ia bilan-
ciacommerciale e deipagamen-
ti, la solidita del sistema banca-
rio) non sono poi cosi distanti.
Il ministro dell’Economia, Giu-
lio Tremonti, forte del deterio-
ramento molto contenuto dei
conti pubblici italiani rispetto
allamediadell’eurozona perife-
ricae deii6, rafforzato dallasta-
bilita dei tre rating del rischio
sovrano italiano e delle ottime

performance delle aste di BoT

eBTpinpiénacrisi,haserratoil
dialogo con il governo di Ange-
la Merkel tanto da imbastire il
piano disalvataggio per lastabi-
litadell’eurolavorandoinsinto-
nia con il ministro delle Finan-
ze tedesco, Wolfgang Schau-
ble, al fianco della francese
Christine Lagarde. E incassan-
do T'ok della Germania su due

‘obiettivifondamentali perilnu-

mero uno di via Venti settem-

bre: la societa veicolo e larevi-

sione del patto di stabilitd an-
che per tener conto dinuovi in-
dicatori di sostenibilita.

. Lo standing dell'ltalia, che
non ¢ pill il malato (sick man)
d’Europa, € la reputazione e la
credibilita di Tremonti, cresciu-
ta nelle innumerevoli riunioni
Ecofin, Eurogruppo, G8 e Gzo,
fanno siche proprio nella costru-
zione della nuova architettura
politicaed economica dell'Euro-
pail governo italiano abbia con-

quistato il consenso di Berlino
sullo special purpose vehicle
(spv) per la stabilita dell’euro e
dell’eurozona e sulla necessita
di aggiungere parametri come la
ricchezza delle famiglie, il debi-
to privato lacompetitivita e la bi-
lancia delle partite correntioltre
aldebito pubblico-Pil.

Sulla costituzione del veicolo,
la Germania é stata fin da subito
contraria. Anche quandouna pri-
maversione dellospvservivaari-
capitalizzare le banche europee.
Un veto ferreo tedesco alla crea-
zione diun debito pubblico euro-
peo viene da lontano, da quando
furono fermati sul nascere i De-
lors-bond e poi i Tremonti-euro-
bond per finanziare le infrastrut-
ture europee. Ma il quasi-falli-
mento del macchinoso meccani-
smodei prestiti bilateralialla Gre-
ciahacominciato afarvacillarele
convinzioni del governo Merkel.
Tremont allorahabattutoripetu-

-tamente suun tasto: non esistono

bigliettidi primao secondaclasse
in Europa, come quando affonda
il Titanic che non si salva nessu-
no,«iprobleminonsononaziona-
li». «Nessuno si illuda di restare
immune al contagio», ha scandi-
toancoraieriall Universita diFri-
burgo. Il rischio-controparte ¢ tal-
mente forte nelPEuropa unita
che i problemi di un paese sono i
problemi di tutti e «se c'e il de-
fault di banca questo si ripercuo-
te sul bilancio delle altre ban-
che». A convincere la Germania
& stato un lavoro di squadra, so-
prattutto diltalia-Francia: maalla
fine il veicolo EFSF (European fi-
nancial stability facility) & stato

lanciato, accogliendo alcuni pa-

lettitedeschi. Ilveicolononé pos-
seduto né gestito direttamente
dalla Commissione ma & una so-
cietd di diritto lussemburghese
che simuove previo consenso de-
gli stati azionisti: Come richiesto
daBerlino, ¢ a tempo: non durera
fino alla fine della crisi ma per tre
anni, che comunque per Tremon-

ti «equivalgono aun’eternitay.
Subito dopo il veicolo, Tre-
monti ha injziato a raccogliere
consensi sempre pill ampi nel
governo Merkel per un’altraim-
portante iniziativa: la modifica
del patto distabilita per estende-
re gli indicatori di valutazione
della solidita e sostenibilita del
sistema-paese nell’eurozona.La
Germania, hanno confermatoie-
1i fonti diplomatiche vicine al
ministro, ¢ lo stato nordico piit
aperto a questa proposta tre-
montiana. Berlino riconosce il
fattoche perstabilireI'affidabili-
tadiuno staio sipossaandareol-
tre il criterio del debito-pil. La
Germania, misurata con questo
nuovo metro, risulta la migliore
in assoluto in Eurolandia: ma
non cosi distante dall'Ttalia, co-
me indicato dal mero rapporto
debito pubblico/Pil. Un alleato
come la Germania per I'Ttalia su
questo terreno & determinante.
Ad ammorbidire i tedeschi avra
pesato anche lo stato del siste-
ma bancario in Germania, che
non ¢ solidissimo. A un interlo-
cutore tedesco che ieri in occa-
sione della Lecture ha incalzato
polemicamente il ministro, so-
stenendo che la Germania & pi1
competitiva e ha avuto pili suc-
cesso degli altri, Tremontihari-
marcato che visia «qualche eriti-
cita nel vostro sistema banca-
rio» e ha sottolineato il nuovo
ruolo della Bee come strumento
di difesa delPeurozona contro
gli attacchi esterni e la specula-
zione «perfettamente in linea
conil Trattato».Come avolerdi-
re che la Bee avra pure lasede a
Francoforte ma pensa e agisce
conmezzie finieuropeiperilbe-
ne generale dell’Europa.
I.B.
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I democratici al senato superano l'ostruzionismo repubblicano - Benefici per 34 miliardi di dollari

Prorogati i sussidi ai disoccupati Usa

Daniela Roveda
LOS ANGELES
s Dopo mesi di polemiche e
tenace opposizione repubbli-
cana, ieri il senato americano
ha approvato l'estensione dei
sussidi alla disoccupazione,
un totale di 34 miliardididolla-
ri,regalando un’importantissi-
mavittoriapoliticaal presiden-
te Barack Obama che aveva fat-
to personalmente appello al
parlamento, I'altro ieri, per
«aiutare la classe media»; la
legge sard quasi sicuramente
approvata oggi dalla camera e
firmta da Obama mercoledi.
Irepubblicani si sono oppo-
sti a lungo, con il meccanismo
dell’ostruzionismo, perché ri-
tengono che sitratti diunaspe-
sairresponsabile inunmomen-

to di deficit pubblici record;
peridemocratici sitrattainve-
ce di assistenza ai disoccupati
cronici incapaci di trovare la-
voroinun’economia in crisi.

I democratici sono riusciti
araggiungere la maggioranza
a prova di ostruzionismo di
6ovotisuloograziealla defe-
zione di due senatrici repub-
blicane moderate e grazie al
tempestivo "battesimo” del
neosenatore della West Virgi-

IN VISTA DEL MIDTERM
Opposizione contraria -

ad aumenti della spesa
nonostante 'economia
stenti a ripartire: a giugno
cantieri edili in calo del 5%

nia Carte Goodwin, nomina-
to'per sostituire Robert Byrd

-recentemente scomparso. Il

giuramento di Goodwin, a 36
anni il pitl giovane senatore
Usa, € avvenuto immediata-
mente prima del voto.

L’estensione dei sussidi sca-
duti gid marzo scorso per qua-
si 3 milioni di disoccupati (un
quinto del totale di 14,5 milio-
ni) ha generato una polemica
che riassume inequivocabil-
mente la contrapposizione tra
democratici e repubblicani in
vista delle elezioni di midterm
dinovembre.

I repubblicani hanno com-
battuto contro una spesa ag-
giuntiva che andra ad amplia-
re ulteriormente il deficit re-
cord delle finanze pubbliche,
ormainell’ordine dei1.500 mi-
liardi di dollari all’anno ovve-
roil 9,0% del Pil, facendo leva
sul crescente malcontento

. dellapopolazione per la man-

canzadirigore fiscale dell’am-
ministrazione Obama, I demo-
cratici invece si sono battuti
per tendereunamano ai milio-
nidi americani senza lavoro e
senza stipendio che soffronoi
postumi di una profonda crisi
economica.

L’economia americana ¢ in
condizioni critiche, e loha con-
fermato ieri 'ennesimo dato
economico preoccupante, il ca-
lo del 5% deinuovi cantieri edi-
li in giugno: Parresto delle co-
struzioninon pud sorprendere
datoil crollo del 3396 delle ven-

ditedicase di nuova costruzio-
neregistrato in maggio.

Il quadro economico che
staemergendo ultimamente ¢
quelio di un’America conuna
crescitasfiatata, untasso di di-
soccupazione fermo al 9,5%,
14,6 milioni di cittadini senza
lavoroe, un deficit commercia-
le da 42,3 miliardi di dollari ai
livelli piu alti dal novembre
2008, e soprattutto una gene-
ralizzata sfiducia nel futuro,
testimoniata da un ennesimo
calo della fiducia dei consu-
matori in luglio ai livelli del
marzo 2009.

Superato lo scoglio di ieri, i

democraticisitroveranno pre-
sto a proporre un’altra esten-
sione di 26 settimane quando i
sussidi approvati ieri scadran--
no a loro volta in novembre,
proprio in concomitanza con
lappuntamento elettorale del
2 novembre. Resta da vedere
dache parte penderal’elettora-
to americano fra tre mesi e
mezzo se 'economia non dara
segni dimiglioramento: afavo-

e del rigore fiscale auspicato

dai repubblicani o a favore de-
glinuovi stimoli fiscali auspica-
tidai democratici. .. .

I sondaggi recenti illustra-
no la contraddizione della po-
polazione americana sull’argo-
mento: due terzi degli intervi-
statidallasocietd Magid Asso-
ciates ritengono che la disoc-
cupazione siaun problema cri-
tico per il paese; il 50% dice lo
stesso del deficit pubblico. Ma
difronte auna domanda espli-
cita,lamaggioranzadegli ame-
ricani crede che il problema
maggiore sia la disoccupazio-
ne:ils29% degli intervistati dal-
la Cbs si & detto favorevole a
estendere i sussidi alla disoc-
cupazione anche a costodi au-
mentare il deficit.
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