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schi. «La conferma dipende-
ra dalle manovre di risana-
mento del governi a livello

globale - sostiene Lentini - se
non ci sono misure che ri-
guardano lo sviluppo ma solo
contenimento della spesa
avremo solo I'illusione di una
ripresa e presto torneremo a
confrontarci con le difficolta
che abbiamo vissutoe in questi
ultimi due anni». .
In pii1 il trend positivo &
offuscato dai dati sulla pro-
duzione per il mercato inter-
no. Dalle anticipazioni di un
indagine Confapi-Unicredit
emerge che, nel primo seme-
stre, la produzione delle
aziende per il mercato inter-
no si é fermata all’l,5%. Le

proiezioni sulfintero anno in-
dicano addirittura un dato
negativo sul mercato dome-
stico con un calo del 54% a
fronte di una crescita degli
ordini del 2,2% in Europa e
del 6% oltre i confini europei.
Un’aiuto, ora, dovra arriva-
re anche dal mondo del credi-
to. Per questo nei giorni scor-
si il governatore della Banca
d’Italia, Mario Draghi, =i &
appellato alle banche perche
diano pii sostegno alle picco-
le e medie imprese.
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Emma Marcegaglia

«Bene ma non basta

Adesso bisogna investire»

i o 5

wam: «Le imprese italiane hanno te-
nuto e nonostante la crisi siamo an-
cora la quinta potenza industriale al
mondo». Lo ha detto il presidente di
Confindustria, Emma Marcegaglia,
cheieri & intervenuta al Tg1 per com-
mentare il dato Istat sul commercio
estero a maggio. «kLe esportazioni
aiutano la crescita economica, ma
da sole non bastano. E venuto il mo-
mento di investire in ricerca, innova-
zione e infrastrutture per tornare a
crescere in modo forte e poter crea-
re nuova occupazione», ha detto. Il
trend posttivo indica «che il commer-
cio internazionale sta crescendo mol-
to e soprattutto che le imprese italia-
ne stanno cogliendo queste opportu-
nita». La risalita dell’export € iniziata
fuori dall’'Europa e ora sta aumen-

tando anche nella Ue.
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Commesse. Le due societa preparano 'offerta per un contratto dat valore complessivo di 5 miliardi

Finmeccanica-Fincantieri alleate in Brasile

Gianni Dragoni
## Fincantierie Finmeccanica
devono presentare entro il 15ago-
sto offerta al Brasile per la forni-
tura dinove navi da guerra e ulte-
riorinavi d’appoggio. Il Brasile ha
ufficializzato la richiesta di offer-
ta, prevista dall'accordo intergo-
vernativo firmato il 12 aprile a
‘Washington dal presidente Lulae
dal premier Silvio Berlusconi.
Perl'industriaitalianasitrat-
ta di una potenziale commessa
del valore di circa 5 miliardi di
euro, che dovra poi essere og-
getto dinegoziato, prima di arri-
vare al contratto. Il committen-
‘te probabilmente dividera la

commessa in due tranche.
Brasilia potrebbe affidare I'ap-
palto anche ad altri produttori,
tuttavia Pltalia parte in posizione
divantaggio in seguito agli accor-
di intergovernativi. La richiesta
brasiliana, secondo quanto appre-
so dal Sole 24 Ore da fonti indu-
striali, prevedela fornitura di cin-

IDETTAGLY

Capofilasara 'azienda
guidata da Giuseppe Bono
che fornira il naviglio

per nove navi da guerra

e altrettante da appoggio
que fregate del modello Fremm,
identiche a quelle gia prodotte
per le marine italiana e francese.
Ci sono poi quattro pattugliatori,
oltre a un certo numero di navi
d’appoggio.
Capofiladell'offertaitalianasa-
ra la Fincantieri, guidata da Giu-
seppeBono, incaricata direalizza-
re il naviglio. La Finmeccanica,
guidata da Pier Francesco Guar-
guaglini, fornira i sistemi d’arma.
Trale due societa c’e una societa
comune, laOrizzonte SistemiNa-
vali, controllata al 519 dal gruppo
cantieristicoe conil 49% dal grup-
po aerospaziale, costituita in ori-
gine perprogettare le fregate, alla
guale era poi stata attribuita la
missione di joint venture per pre-
sentare offerte congiunte in gare
internazionali. Negli ultimi anni i

patti parasociali che regolavano
Pattivita di Orizzonte hanno rice-

.vuto la disdetta, a causa dell’ina-

sprimento nei rapporti tra i due
capiazienda. Bono era I'a.d. di
Finmeccanica nell'aprile del
2002, quando con la nomina di
Guarguaglini nel gruppo della di-
fesac’e stato uno scambio diinca-
richi. Seppur con qualche dialetti-
ca, la collaborazione prosegue, in
presenza di commesse molto ap-
petibili. Il Brasile saraunbanco di
prova per la capacita tecnologica

e commerciale dei due gruppi a
controllo pubblico. Voci di un’in-
tegrazione tra i due gruppi sono
sempre state escluse, anche se
unarazionalizzazione degliasset-
tinonsarebbe deltutto privadilo-
gica industriale. Alfestero non
mancano modelli integrati traae-
rospazio e attivita navale milita-
re:]abritannica Bae Systems ha at-
tivitd cantieristiche, la francese
Thales hauna quota nella divisio-
ne navale statale Dcn, Pamerica-
naLockheed Martin non produce

solo aerei militari e armamenti,
ha anche attivita nel naviglio, set-
tore nel quale due annifahacedu-
toicantieriMarinette sullago Mi-

chigan aBono. Lockheed insieme
alle ex attivitd ora di Fincantieri
partecipa alla gara della Marina
Usaperle Littoral combat ship.

Alcuniannifala.d. diFincantie-
ri, Bono, aveva promosso un pro-
getto per assorbire nel suo grup-
po le attivita civili di Finmeccani-
ca, Pindustria dei trasporti e
dell’energia, sottolineando so-
prattutto Pesigenza di ribaltare i
risultatinegativineiveicolidi An-
saldoBreda, che durano tuttora.
Ma,dopounafasedistudio del Te-
soro e dialcuni advisor, il proget-
to - detto Finmeccanica 2 o Finci-
vile-¢ tramontato. Non édaesclu-
dere che in futuro possa scaturire
unarevisione dei perimetri indu-
striali, sebbene Fincantieri abbia
un’importante attivita nella navi
da crociera che non ha a che fare
conladifesa.
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La proposta di nuovi accantonamenti nei periodi di espansione per far fronte a successive crisi

Basilea: cuscinetti di capitale per le banche

Alessandro Merli

- Le banche dovranno au-
mentareil capitale duranteipe-
riodi di boom del credito per
far fronte a future perdite po-
tenziali in tempi di recessione.
La proposta di creazione diun
buffer,un cuscinetto ammortiz-
zatore per il capitale bancario,
éstataavanzataieridal Comita-
to di Basilea, che riunisce le au-
torita di vigilanza bancaria dei
27 maggiori paesi. Inquesto mo-

do si vuole contenere 'effetto
prociclico dell’attivita delle
banche: ciog che I'intermedia-
zione bancaria, come tende a fa-
re, conceda eccessivo credito
nelle fasi di boom dell’econo-
mia, alimentando quindi possi-
bili bolle, per poi ritirarlo trop-
po bruscamente quando arrivi
la frenata dell’attivita, contri-
buendo quindi ad accentuarla.
In tempi di crescita eccessi-
vadel credito, sostiene il Comi-
tato, le autoritanazionali, quan-
do valutino che questo possa
portare a rischi sistemici, da-
ranno alle banche un anno di
tempo per costituire tale cusci-
netto di capitale addizionale,
da utilizzare nelle fasi di crisi.
La decisione sara basata sulla
crescita del rapporto fra credi-
to e prodotto interno lordo, un
indicatore, che, secondo il Co-
mitato, in passato ha anticipato
benelaformazione digravi epi-

sodi di bolle. L'indicatore non
sari tuttavia applicato inmodo
meccanico, maverraaccompa-
gnato dalle valutazioni della vi-
gilanza in-ciascun paese. Alle
banche che non si adeguassero
nel giro di 12 mesi verrebbe
proibito di distribuire dividen-
di. Ilmetodo deibuffer di capita-
le anticiclici & stato adottato
dalla Spagna e ha contribuito a
proteggere le pilt importanti
banche spagnole dalle peggiori

ripercussioni dellarecessione.

La proposta per oranon pre-
cisa a quanto dovra ammonta-
re il cuscinetto ed & aperta ai
commenti delle autorita nazio-
nalie dellebanche finoal10 set-

tembre. Verra poi integrata,
nella sua forma definitiva, nel
pacchetto di Basilea 3, di cui il
Comitato ha discusso in due
giorni di riunioni, mercoledi e
gioved, e sul quale ha compiu-
to "significativi progressi", se-
condo il suo presidente, il capo
della Banca centrale olandese,
Nout Wellink. Questi ha preci-
satoanche cheil pacchettodiri-
forme per introdurre requisiti
di capitale e di liquidita pit
stringenti verra presentato in
tempo per il vertice del G-20,
fissato per novembre a Seul, do-
po l'approvazione da parte dei
governatori, che avverra in un
altro incontro a Basilea questo
fine settimana.

Nella riunione dei giorni
scorsi, il Comitato afferma di
aver elaborato "concrete racco-
mandazioni” sulla definizione
del capitaledelle banche, il trat-
tamento del rischio di contro-
parte, i limiti alla leva finanzia-
ria e i requisiti di liquidita. Da
Basilea insistono che non sono
stati annacquati gli elementi
della riforma e la loro portata.
Giadal G-zodi Toronto del me-
sescorso eemerso pero chel'in-
troduzione delle nuove regole

-avverra in modo pili graduale

di quanto previsto inizialmen-
te, anche a seguito delle forti
obiezioni di diversi paesi euro-
pei, Germania e Francia in te-
sta, oltre che dellebanche. Que-
ste sostengono che Basilea 3
portera a un inagprimento del-
le condizionidel credito e quin-
di avra pesanti conseguenze
sull’economia. I1 Comitato di
Basilea ha condotto a sua volta
uno studio sulf'impatto dellare-
golamentazione. E stato deciso
aToronto che applicazione di
Basilea 3 iniziera nel 2012, ma
avverrain modo molto gradua-
le, proprio per evitare un effet-
to distretta creditizia.
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La Cina spinge I'euro a 1,30
Le Borse chiudono in perdita

» wrir, Heole2gore.com, \(wd
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Listini. Ai minimi da 11 mesi la fiducia dei consumatori Usa
La moneta unica
vola a 1,30 sul dollaro
Cade Wall Street

Nelle Borse forti vendite sui finanziari
Meno profitti per Citi e BofA a giugno -

Ilrecupero

Dollari per euro

16/06
1,30

1,28

126

1.24

1,22

1,20 |

Mara Monti

MILANO ‘

mem Irischidiripiombarenel tum-
nel della recessione hanno fatto
tremare le borse di tuito il mon-
do,appesantite dai datitrimestra-
lidelleprincipalibanche america-
ne e da indicatori economici po-
cobrillantl. Gianchel'oroeilpe-
troliomentreleuro &tormatoave-
dere quotai,zdollari,unlivelloab-
bandonato due mesi fa. Quanto
bastaperbruciare in Enropaoltre
100 miliardi di euro e er spinge-

Ir

rele quotazioni di Wall Street in
pesante flessione: Dow Jones

.=2,53%, Nasdaq -3,119%, S&P 500 -

288 per cento.

Dall’Asia con Tokyo -2,86% e
Hong Kong -0,03%, all’Europa
con Londra -1,019%, Parigi -2,289,
Francoforte -1,77%, Madrid
-1,66%, Milano -1,56%, Zurigo
-1,70%, le vendite hanno prevalse
ovungue con Peccezione di Ate-
ne che ha gnadagnato lo 0,23 per
cento. Ad affondareleborse,ilca-
lo della fiducia dei consumatori
americani sceso ai minimi degli
ultimi 11 mesi, Vinflazione di giu-
no a-0,1%, con lacomplicitadel-
le trimesirali di Bank of America
eCitigroup che seppursopraleat-
fese, non hanno impressionato il
mercato, alimentandoitimorisul-
le difficolta che il mercato dovza
ancoraaffrontare,

Citigroup (-63% in Borsa),
Punica grande banca americana
conil governo americano ancora
nella compagine azionaria con
unadquotadel189, haarchiviatoil
secondo trimestre conutiliin ca-
lo del 379 ericavisotiole attesea
22,07 miliardi di dollari (-22 per
cento). Bank of America (-9,29%)
ha riportato uiili in calo del 3,9
meno delle attese a 21 miliardi di
dollari a fronte di ricavi in calo

dell'nes a 29,4 miliardi di dolard.
Goldman Sachsinvece haguada-
gnatoloo,7 per cento. «Lesocietd
hanno raggiunto gli obiettivi ta~
gliando i costi, mentre la doman-
da di prodotti resta debole - dice
Terry Morris gestore del fondo
americano National Penn Inve-
stor Trust —, 11 fatturato diventa
unasfidaquando economianon
cresceatassisostenuti». Unaten-
denzachehacolpitoanche Gene-

- ral Electric (-4,6%) chenel secon-

do trimestre ha aumentato i pro-
fitdi del 1696, ma il fatturato & sce-
sodel4,396 mentre Google mBor-
sahapersoil7percento.

1l segno negativo non ha perd
prevalso soltanto tra i listini di
mezzo mondo: vendite si sono
concretizzate anche sull’oro, sul
petrolio e sulle materie prime. Su

altri fronti nulla si mnuove perché .

inquestafase diincertezzalaten-
denzadeglieperatoriédirimane-
reliquidi. Gitii Treasury decenna-
Ii con rendimenti sotto il 3%, le
Notes a due ammi sotto lo 0,6%vi-
cino ai minimi. Neppure Foro in
questo periodo garantisce prote-
zione sufficiente: ieri il mietallo

' gla]lo e stato pesantemente ven-

duto daun Etf che lo ha spinto fi-
1n02a1185,85 dollaril'oncia.
L'unicovincitore inquestaafo-

POLITICA ECONOMICA

saseduta & stato leuro che & tor-
nato a vedere quota 1,3 contro il
dollaro, un livello abbandonato
circa due mesi fa a seguito dello
scoppio della crisi del debito dei
paesi europei. In serata Feuro ha
ritracciato fino a1,2933 dollari. A
rafforzare la valuta unica e con
essagli acquisti, sono state le pa-
role spese dal premier cinese
Wen Jiabao che ieri nel corso di
unincontro con il cancelliere te-
desco AngelaMerkel], haafferma-

-to che FEuropa rappresenta un

mercato di primo piano in cui in-
vestire le riserve in valuta estera

-del gigante asiatico. Cina e Ger-

mania sonoidue maggioriespor-
tatori mondiali e ierii due leader
hanno ribadito Ia volonta di con-
trastare-evehtuali spinte profe-
zionistiche, siglando una serie di
nuoviaccordiindustriali Le con-
siderazioni del premier cinese

sonogiunte al termine diunaset-

timana in cui la Cina, secondo
fontispagnole, haacquistato 400
milioni di euro in titoli decennali
iberici, segnando il ritorno degli
investitoriasiatici suimercati pe-
rifericidellenrozona. lvoto difi-
ducia del gigante cinese ha spin-
tolamonetaunicaai,zoo8 dolla-
1, tanto datoccareillivello pitial-
1o dal1omaggio scorso:gliopera-
tori sono convinti che gli acqui-
sti di euro siano venuti proprio
dalla Cina, i paese che vanta le
maggioririserve in valuta estera
delmondo.

LYRIPRODUZICNE RISERVATA




Filas

24 ORI

17/07/2010

sz Lasuper-Fed édiventataleg-
geepotrebbetrasformarsinell’ar-
ma principale degli Stati Uniti
contrgle prossime crisi finanzia-
rie. Mentre 'Europa - negli stessi
giorni - ancora fatica a delineare
unamiova generazione di autho-
rity sovranazionali.L'accordo de-
finitivo su tre organismi pan-eu-

ropei, suiloro poteri di coordina-

mentoe intervento, éslittato aset-
tembre dopounultimoround ne-
goziale. Unritardo ostaggio delle
continue diversita di vedute trai
paesidel Vecchio continente che
potrebbelasciarelaleadershipri-
formatrice in mano americana.
Se non portare alla luce ostacoli,
nonostante le promesse, sul cam-
mino verso nuove regole globali.
Le 2300 pagine della riforma
approvatadal Congresso-sarafir-
mata da Barack Obama mercole-
di 21 luglio - hanno il vantaggio di
far leva su un'istituzione speri-
mentata e abituata amissioni mul-
tiple,la Banca centrale Usa,occu-
pazione,inflazione eadessostabi-
lithdellafinanza. Sirafforzano an-

La super-Fed e legge
Lavigilanza Ue
e ancora un dibattito

che la Sec, 'autoritd mobiliare, la
Fdic, che assicura i depositi, e la
CFTC nei derivati. Spetter pero
allaFed, difattoo didiritto, essere
authoritytrale authority.

Ha mantenuto la superivisio-
ne delle banche, anche le pitli pic-
cole. Vihaaggiuntole maggiorifi-
nanziarie, anche non bancarie,
principalihedge fund compresi(i
restanti risponderanno alla Sec).
Potra ordinare trasparenza e in-
crementi di capitale e liquidita. E
occuperaunapoltronaprivilegia-
ta nel Financial Stability Oversi-
ght Council, ente connoveautho-
rity deputato ai rischi sistemici e
presieduto dal Tesoro. Sara la
Fed a scegliere quanido votare
per smembrare un gruppo trop-
po grande e pericoloso. Alla Ban-
ca centrale sono state persino
chieste linee guida sui compensi
degli executive. Tra i pochi pote-
riridotti:ladifesadei consumato-
ri,data aun nuovo ente (ma ospi-

teFed).
T nuovo ruolo comportera pe-

ro anche cambiamenti interni
perrispondere achi criticalaFed
come poliziotto inadeguato o te-
medisattenzioniin politicamone-
taria. Sirafforzala governance: le
banche saranno escluse dall'ele-
zione dei1z governatoriregionali
Fed. E nasce un vicepresidente
conportafoglio sulleregole. Listi-
tuto centrale dovra inoltre sotto-
porsi a una verifica del Congres-
50 sui prestiti concessi durantela
crisi erivelare, dopo due anni, chi
ricorre alle sue risorse. In futuro
il Tesoro vagliera i prestiti Fed a
settoridell’economia.
Adessolenuoveriformeaspet-
tano'Buropa, dovel'unica autori-
theffettivamente sovrannaziona-
le,1aBce, hasolo compiti di politi-
camonetaria, Il nuovo sistema di
vigilanza finanziaria continenta-
le, al vaglio del Parlamento euro-
peo, rafforza il ruolo dei comitati
disettore esisteriti per banche, as-
sicurazioni e mercati mobiliariin
aggiunta a un nuovo Board per
circoscrivere il rischio sistemico.

Maitrattati corpunitari nonauto-
rizzano nuove authority, con po-
teriautonomi. E pertanto il tenta-
tivoéquellodipotenziarele com-
petenze degli attuali organismi
(nella regolamentazione e nella
vigilanza) pur nel rispetto degh
assetti istituzionali. Il Paxlamen-
to di Strasburgo e pitt risoluto nel
replicarein Furopailmodellodel-
laFed e della Sec. Il Consiglio Eu-~
ropeo, invece frena soprattutto
per le resistenze di Londra. Se a
settembre non sara raggiunto un
compromessola data di partenza
della nuova vigilanza (2on) do-
vraslittare.
R. Sa.

: M. Val.
WALL STREEY
L'Authority avra il controllo
delle grandi finanziarie
e dei fondj speculativi

ma resta il timore di aver
dato troppi poteri all'istituto
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