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LA VITTORIA DEL «SUDEUROPEO» SPIANEREBBE LA STRADA AL TEDESCO WEBER PER LA PRESIDENZA

Bee, Constancio vice
per stoppare Draghi

11 portoghese indicato come il sostituto di Papademos

DAL CORRISPONDENTE
DABRUXELLES

In agenda é il terzo punto
non legislativo all’ordine del
giorno dell’Ecofin e le fonti di-
plomatiche stimano che la de-
cisione ufficiale verra in tar-
da mattinata. Sul suo conte-
nuto, pero, non ci sono so-
stanzialmente pii1 dubbi. Ieri
sera i sedici ministri economi-
ci della zona Euro hanno desi-
gnato il portoghese Vitor Ma-
nuel Ribeiro Constancio qua-

le vicepresidente della Bee in
sostituzione del greco Luecas
Papademos che lascia a fine
maggio. L’approvazione nella
formula a Ventisette é a que-
sto punto soltanto una formali-
ta. Una buona notizia per la
Germania che, nonostante le
smentite, vede nella nomina
un buon viatico per la desigha-
zione di Axe] Weber alla guida
dell’Eurotower fra un anno.
Sono le alchimie nel mon-
do dei negoziati riservati fra i

Ventisette. Non ci sono regole
scritte, e quelle che nessuno
ha approvato possono essere
interpretate a piacimento.
Berlino ha pertanto la possibi-
lita di baloccarsi con un ragio-
namento che le pare concreto.
La vittoria del portoghese au-
mentera il rappresentanti dei
paesi del Sud nell’istituto di
emissione a dodici stelle. Se-
condo i tedeschi, questa circo-
stanza crea le premesse per
metterne uno del Nord al po-
sto di Trichet. Weber, per ’ap-
punto, un candidato di cui
Frau Merkel si occupa da me-
si con grande passione. E che,
secondo un sondaggio effet-
tuato da Bloomberg, & giudica-
to in pole position dalla mag-
gioranza degli economisti.

La scelta del nuovo vice-
presidente della Bee ¢ il pri-
mo setpoint nella lunga corsa
versa la poltrona pilt alta del-
I’Eurotower. Non eci sono at-
tualmente candidati ufficiali,

eppure si fanno solo due no-
mi, quello di Weber e quello
parecchio quotato del gover-
natore della Banca d’ltalia,
Mario Draghi. Berlino lo
osteggia con forza dietro le
quinte, sebbene nella maggio-
ranza che governa la Rft ci si-
ano diversi esponenti che non
vedono il candidato Weber di
buon occhio. Lo stesso Tri-
chet ha avuto in pil di un’oc-
casione da ridire col tedesco.
«Attenti - avverte una fonte
diplomatica - spesso chi entra
in conclave come papa ne
esce cardinaley.

1l ruolo dei francesi risulte-
ra cruciale alla fine del match,
come anche quello degli spa-
gnoli. Le indiscrezioni tede-
sche dicono che la Merkel
avrebbe stretto con Sarkozy
un patto per portare Weber al-
la Bee. Si parla di uno scambio
con il via libera ad una politica

Designato dai 16
ministri economici

Oggi I'approvazione

a 27: solo una formalita

della difesa comune a livello
europea, ipotesi che alcuni os-
servatori trovano «irrealisti-
ca». Le fonti diplomatiche
transalpine offrono un segnale
differente. L'idea é che la no-
mina portoghese non va per
nulla considerata come ostati-
vo all’elezione di un altro medi-
terraneo al posto di Trichet.
Pil segnali suggeriscono che

Parigi non sia felice di avere
un falco alla politica moneta-
ria Ue. Il consenso per Con-
stancio & stato favorito pro-
prio dal suo approceio meno ri-
gido rispetto al collega tede-
sco. L’idea & che il portoghese,
66 anni, sia esperto e ragione-
vole. Per ora va bene., E per
ostacolare il candidato tede-
sco, se lo sivorra, resta ancora
oltre un anno ditempo. [m.zat]

| protagonisti

Vitor Constancio
Il portoghese é stato
designato vicepresidenteal
posto del greco Papademos

Mario Draghi
Candidatodifattoalla
presidenza, sul suonome
non sarebbero pero
d’accordoitedeschi

Tedesco, potrebbe sostituire
Trichet nel 2011 grazie
all’appoggio dei francesi

Axel Weber
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Default. Alle banche il 60% dei crediti con garanzia statale

Piano di Dubai World
sul rimborso dei debiti

MILANO

ws Conun’offerta dabicchie-
re mezzo o mezzo vuoto, Du-
baitenta diammaliare i credi-
tori di mezzo mondo nel ten-
tativo di ristrutturare un ma-
xi-debito da22 miliardi di dol-
lari di Dubai World. Impresa
per nulla facile, visto che le
tensioni sull’Emirato, finito
sull’orlo del default dopo il
collassodella super-finanzia-
ria statale, salgono senza so-
sta: il costo per assicurarsi
controun eventuale fallimen-
to del Paese del Golfo ieri &
balzato ai massimi.

Da Dubai iniziano a filtrare
indiscrezionisul piano dicon-
solidamento del debito: I'ipo-
tesi pilt accreditata prevede-
rebbe il rimborso di Go cente-
simi per ogni dollaro di debi-
to. Spalmato su un periodo di
sette anni: un'offerta formale
¢ attesa non prima di marzo-
aprile, ma sul mercato, forse
immesse per testare le reazio-
ni, trapelano indiscrezioni.

Ci sarebbe anche un piano
alternativo: un rimborso alla
pari, ma dove la parte cash ri-
marrebbe sempre di 6o cente-
simi egli altri 40 sarebbero
corriposti con titoli Nakheel,
il braccio immobiliare
dell’Emirato, ma senza la ga-
ranziadel governo sul rimbor-
sosettennale.

Gli esponenti di Dubai
World nonhanno voluto com-
mentare i rumors, limitando-
sialle classiche dichiarazioni
di rito circa «Fimpegno del
governo a finanziare i consu-
lenti della compagnia statale
affinché abbiano tutto il tem-
po per studiare una proposta
che possa essere razional-
mente analizzata».

Ma per ora la reazione di
Borsa non ¢ stata entusiasta:
da quando le prime anticipa-
zioni sono circolate, i titoli
Dubai hanno ceduto circa un

4% in due giorni. Tra gliinve-
stitori € i trader rimane anco-
raunforte alone diincertezza
e preoccupazione in merito al-
Ia effettiva capacita di Dubai
World di rimborsare il debi-
to. E lo dimostra I’andamento
dei Cds, lo strumento di co-
pertura usato per proteggersi
dal rischio insolvenza: i cre-
dit default swap di Dubai ieri
sono saliti al 6,5% (ossia civo-
gliono 6s5omila dollari per as-
sicurare 10 milioni di dollari
di debito di Dubai), 25 punti
base in pili rispetto a venerdi

e un livello che non si vedeva
da marzo dell’anno scorso, il
punto pitt acuto della crisi.

Ripensando al caos e al pa-
nico delle settimane prima di
Natale, quando sembrava che
il collasso potesse trasformar-
siinun crack e travolgere tut-
tal’area e stroncare ogni ten-
tativo di ripresa dell’econo-
mia globale, un recovery rate
del 60% pud sembrare interes-
sante. Ma, a mente fredda, i
creditori (soprattutto le gran-
di banche d’affari internazio-
nali tra cui Hsbe, Rbs-Royal
Bank of Scotland e Standard
Chartered) dovrebbero di fat-
to perdere quasi meta deiloro
soldi in un investimento che
solo poche mesi prima era
considerato blindato.

Scoppiata, a fine novem-
bre, la mina del debito, Dubai
World aveva inizialmente in-
vocato, come prima contro-
mossa, il congelamento per
seimesidel debito e degli inte-
ressi, pena jl defaultimmedia-
to. A quel punto lainvestment
company si ¢ messaallaricer-
ca di compratori per reperire
liquidit4 e poche settimane fa
ha avviato delle discussioni
per l'ingresso nel capitale del-
la holding di un gruppo di in-
vestitori cinesi.

Il presidente, il sultano Ah-
med Bin Sulayem, sta portan-

doavantile trattative conipo-
tenzialisottoscrittoridiunau-
mento di capitale e haricevu-
to una delegazione dell’as-
semblea nazionale del popolo
cinese. Manon ¢’é solo la crisi
finanziaria ad assillare Dubai.
11 bilancio dell’Emirato fa ac-
qua e il deficit sale. Il governo
del paese ha approvato ilbud-
get dispesa 2010, che prevede
una crescita al 20 del rappor-
tofrapassivo e Pil, conunros-
50 di1,6 miliardi di dollari.
S.Fi.

LAPROPOSTAIN ARRIVD
La ristrutturazione
dell'indebitamento

da 22 miliardi di dollari
sara formalizzata

tra marzo e aprile

22 mitiardi

Il debito

Atantoammontain dollari
americaniil debito accumulato
da Dubai World, lafinanziaria
statale finita nei mesi scorsi
sull’orlo del default

60 conts

La proposta di rimborso
Lipotesi pitaccreditata tra
quelle perilrimborso del
debito, ci sarebbe quella che
prevedeil rimborsodi 60 cents
per ogni dollaro di debito;
I'offerta verrebbe spalmata per
unperiodo disetteanni. Trai
pianialternativi spicca quello
che prevede sempre un
rimborso di 60 cents cash, pill
altri 40 centsda corrispondere

contitoli Nakheel, il braccio

immobiliare dell’emirato.
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Asia centr

Dopo IAfrica ¢ la nuova meta dei paesi in cerca di aree coltivabili

Micaela Cappellini

s «Saremo costrettiamangia-
re il beshbarmak con le bacchet-
te», gridavano due settimane fa
imanifestanti perle strade di Al-
maty. Il beshbarmak é lo stufato
dimontone (o di cavallo), il piat-
to nazionale del Kazakhstan,
che va mangiato rigorosamente
con le mani. Per i sostenitori del
protezionismo, il simbolo di cid
che non pud finire nelle mani
dello straniero. Dove lo stranie-
ro ¢ la Cina, I'ingombrante vici-
no orientale a cui il presidente
kazako Nursultan Nazarbayev a
dicembre ha promessounmilio-
ne di ettari di terra in affitto per
coltivare la soiae altri cereali.
Dopol'Africa dunque, &élavol-
ta dell’Asia Centrale. Un nuovo
Eldorado per chi non ha in pa-
tria terreno coltivabile a suffi-
cienza per far fronte al fabbiso-
gno richiesto da una popolazio-
ne in crescita. Una corsa che ha
come protagonistiipaesi emer-
genti, destinatari ma anche e so-
prattutto committenti degli in-
vestimenti: Cina, Corea del Sud,
ArabiaSaudita, Emiratiarabiso-
no in prima fila nella ricerca di
nuove terre in affitto oppure in
vendita. Secondo 1'Onu, nella
prima meta del 2009 sono stati
acquisiti negli emergenti 79 mi-
lioni di acri di terra coltivabile,
Pequivalente della meta di tutte
le terre arabili d"Europa. Stando
ai dati dell’Ong spagnola Grain,
contraria a quella che definisce
un’espropriazione miope, Pechi-
no si sarebbe gia aggiudicata 2
milioni di ettari in giro per il
mondo, Seul addirittura 2,3 mi~
lioni, Riad 1,6 e gli Emirati1,2.
L'affare cinese in Kazakhstan
noneé ancorascrittonerosubian-
c0. Ma la Cina ha gia elargito un
prestito daio miliardi di dollarial
suo vicino asiatico e, proteste o
non proteste, sembra intenziona-
taafar mantenere a Nazarbayev
le sue promesse. La Corea del
Sudinvece sisarebbe gid aggiudi-
cata z7omila ettari in Mongolia,
mentre gli Emirati arabia dicem-

bre hanno firmato un’intesa con
il governo dell’Azerbaijian per
sfruttarne le terre arabili: qui il
40% della popolazione vive di
agricoltura e produce soprattut-
to cotone, riso, grano e viti.

Il governo emiratino ha mes-
so gli occhi anche sul Pakistan,
dove il ministro degli Esteri,
Shah Mehmood Qureshi, ha ap-
pena dichiarato che il suo paese
& pronto .a vendere o affittare
centinaia di migliaia di ettari a
chiglielichieder3, purchéal con-
tempo si provveda a migliorare
laproduttivitadelraccolto desti-
nato alla popolazione naziona-
le. Nella stessa direzione si sta
muovendo persino I'Irag, che
cerca di ricostruire un settore
agricolo distrutto dallaguerra:il
presidente della Commissione
nazionale per gli investimenti,
Sami al-Araji, ha proposto di
aprire due milionidi ettariditer-
ra agli investimenti diretti delle
compagnie straniere, stimati in

SULLE TRACCE DELL'ORO BLU
Kirgizistan e Tajikistan

ricchi di risorse idriche
Aumenta il ruolo svolto

dai fondi di investimento

sia privati sia sovrani

18 miliardi di dollari.

I potenziale agricolo
dell’Asia centrale & noto fin dai
tempidell’alloraUnione sovieti-
ca, che infatti lo sfrutto, a tratti
anche sconsideratamente dal
puntodivistaambientale.InUz-
bekistan, ad esempio, i prodotti
dellaterra continuano a rappre-
sentare il 279 del Pil e il paese &
il secondo esportatore mondia-
le di cotone. L’oro bianco, come
lo chiamavano i sovietici. E poi
c’¢ anche l'oro blu, danon sotto-
valutare quando si parla di agri-
coltura: Pacqua, di cui alcuni di
questi paesi sono ricchi; soprat-
tutto Kirghizistan e Tajikistan,
guarda caso i pilt vicini alla Cina.

Pittancora che nelle manide-
gli stati, il timone sembra perd

nelle mani delle grandi aziende.
Gilles Mettetal & il direttore del
comparto Agribusiness della
Bers, Ia Banca europea perlari-
costruzione e lo sviluppo, che
datempo ha allargato lo spettro
delle sue operazioni all’Asia
centrale: «Dall’'Ucraina al Ka-
zakhstan, sono oltre 30omila gli
ettaridi terranelle manidelle so-
cieta locali che si occupano an-
chedellalavorazione industria-
le del raccolto. Se si attraversa
in macchina questa cintura di
terra, si vedono anche migliaia
disilos consoprailmarchiodel-
le pili note multinazionali del
settore». L'altro grande attore
sul palcoscenico sono i fondi
d’investimento, sia quelli priva-
ti che quelli sovrani: del Medio
Oriente, ma anche della Cina.
Traiprivatic’¢lo svedese Black
Earth, Aston Lloyd di Londra,
Obelisk di Manchester, ma an-
che I'International Finance
Corp, uno dei bracci finanziari
della Banca Mondiale.
A dicembre la Bers ha firmato
il suo primo prestito auna socie-
tacentro-asiaticadel settore agri-
colo, Ia kazaka Kazexportastyk.
Mainquest’areapreferisce anda-
re coi piedi di piombo: «I diritti
di proprieta sulla terra in questi
paesi non sono chiari, che la si
prenda in prestito o la si acqui-
sti». Un problema di non poco
conto, quando si devono offrire
garanzie per un prestito. Per
Carl Atkin, partner di Bidwells,
societadiconsulenzadi Cambri-
dge specializzata sui temi
dell'agribusiness, il Kazakhstan
presenta anche altri scogli:
«Quello climatico, per esempio.
Inquest’area piove poco, e stori-
camente ogni cinque anni ce ne
sono due di siccita. E poi c’& la
questione logistica: il paese & po-
€O atfrezzato sia per quanto ri-
guardalostoccaggio, siaperil tra-
sporto dei raccolti». Nonc’é¢ ma-
re, abagnare questa terra. Gli in-
vestimenti su strade e ferrovie si
rendono quanto mai necessari.
micaela.cappellini@ilsole2zore.com

ale terra promessa
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