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LA BANCA CENTRALE RIVEDE LE STIME DI CRESCITA DELL'AMERICA

Usa. la crisi morde ancora

La Fed: ‘Potrebbero servire nuovi stimoli all'economia

NEW YORK

Potrebbero servire nuovi sti-
moli all’economia_Usa per
uscire dalla crisi. B la previ-
sione della Federal Reserve,
secondo la quale ’economia
americana’ si indebolisce.
Mentre la casa Bianca difen-
de il maxi-piano di stimolo va-
rato nel febbraio 2009 che ha
«creato o salvato 3 milioni di
posti di lavoroy, la Fed taglia
le stime di erescita certifican-
do un raffreddamento della ri-
presa dell’Azienda America,
come era gia emerso dalla sfil-
za di dati congiunturali delu-
denti, quali il secondo calo
consecutivo delle vendite al
dettaglio. L’economia si
espandera quest’anno - preci-
sa la Fed - fra il 3% e il 3,5%,
meno quindi del 3,2/3,7% pre-
visto il 19 maggio scorso. Li-
mate al ribasso anche le sti-
me 2011 (3,5/4,2% contro il
3,4/4,5% precedente), men-

Barack Obama

tre quelle della disoccupazione
sono state ritoceate al rialzo, al
9,2/9,5% per il 2010 e al-
1’8,3/8,7% per il prossimo anno.
I mercati - osserva - sostengo-
no meno la ripresa e questo an-
che a causa della crisi europea.
A giudizio delle Fed, allecono-
mia serviranno 5-6 anni per ri-
prendersi completamente dal-
la crisi finanziaria. La ripresa
«si é un pod indebolita: Se Je pro-
spettive dovessero peggiorare

in modo evidente, il comitato
valutera se ulteriori stimoli po-
trebbero essere appropriati».
Al momento, comunque, non
ce n'é bisogno dato che il dete-
rioramento & «relativamente
modesto». Nel ribadire che é
ora inopportuno avviare la ven-
dita degli asset comprati per
fornire liquidita ai mercati du-
rante la crisi, i membri della
Fed sono risultati divisi in meri-
to alle prospettive dell'inflazio-
ne: alcuni ritengono che ci sia
un pericolo deflazione, per altri
non esiste. Un’idea su come la
Fed potrebbe agire nel caso di
rallentamento ulteriore della
crescita potrebbe aversi nei
prossimi giorni. Domani il Se-
nato audira i nominati dal pre-
sidente Barack Obama al bo-
ard della banca centrale, ovve-
ro Janet Yellen presidente del-
la Fed di San Francisce, Peter
Diamond economista del Mas-
sachusetts Institute of Techno-
logy e Sarah Bloom Raskin. II
presidente della Fed Ben Ber-
nanke, inoltre, fornir... al Con-
gresso la propria settimana gl

aggiornamenti semestrali suilo

stato dell’economia. I verbali
della Fed arrivano mentre Oba-
ma organizza un altro vertice
con le maggiori aziende ameri-
cane dedicato al lavoro e alla ri-
presa e vede, oltre a Buffett, an-
che 'amministratore delegato
di Bank of America, Brian Moy-
nihan. L'attenzione & alta nelle
ultime ore sul settore banca-
rio: domani il Senato votera la
riforma di Wall Street e Jp
Morgan diffondera i propri
conti trimestrali (¢ la prima
grande banca a farlo). Sulla ri-
forma di Wall Street si espri-
mono scetticamente gli ameri-
cani: 4 su 5 - secondo un son-
daggio condotto dall’agenzia
Bloomberg - dichiarano di ave-
re scarsa o nessuna fiducia nel
progetto. : ..
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STATI UNITI

La Fed taglia le previsioni di crescita per il 2010

Riviste al rialzo le stime sulla disoccupazione, possibili nuovi interventi. E torna il rischio Islanda

B |, Federal Reserve € me-
no ottimista  sull’economia
americana. [)ai verbali della
riunione del Fomc - il comitato
dipoliticamonetariadellaban-
ca cenirale - del 22 e 23 giugno
scorsi, pubblicati ieri, emerge
chele stime perla crescita2010
sono state abbassate dalla for-
chetta 3,2-3,7% a quella
3-3,5%. La banca centrale Usa,
cheépessimistaanchesulladi-
soccupazionc  (prevista al-
1'8,3-8,7% per fine 2011, contro
'8,1-8,5% stimato ad aprile),
non escludenuoviinterventi di
stimolo all'economia nel caso
Youtlook peggiori. Al momen-
to, comunque, datoun deterio-
ramento delle condizioni eco-
nomiche «relativamente mo-
desto»nonc’@alcun bisognodi
interventi. La Fed perd dovra
continuare, nello stesso tem-
po, a ricercare nuovi modi per
ritirare una parte della grande
quantita di credito che ha im-
messo nel sistema finanziario.

Peribanchieri centraliameri-
cani, la ripresa economica Usa
sta procedendo a un . «passo
moderato», tanto che anche
per il 2011 le stime di crescita
delPil sonostateriviste alribas-
so, passando dal 3,4-4,5% di
aprileal 3,5-4,2%. Peril 201 2re-
stano invece invariate le stime
al 3,5-4,2%. Ma all’economia
serviranno5o6anniperripren-
dersicompletamente dalla cri-

si finanziaria, conclude la Fed.

Dichiarazioni che non hanno

depresso pilLdi tanto Wall Stre-
et: alle 21 italiane il Dow Jones
perdeva lo 0,3%, piatto il Na-

sdagq.

Eintantolebanchedell'Islan-
darischiano dinuovolabanca-
rotta. Dopo il tracollo del siste-
ma finanziario che due anni fa
haspinto al collassole maggio-
ri banche del Paese Artico,
KaupthingBank, Glitnir Banke
Landsbanki, orapotrebbero ar-
rivare nuovi guai. La Corte Su-
premaislandese ha infatti can-
cellatola validita dei prestiti in-
dicizzati a valute straniere,
mentre i fondi governativi e
pensionistici ostacolano l'ac-

cesso a nuovi finanziamenti.
Gli istituti islandesi contano
prestiti in valuta estera fino a
900 miliardidicorone e potreb-
bero subire svalutazioni tra il
40% e il 60%.
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La Fed peggiora le stime
Le aziende criticano Obama
LaFederal Reserve haridotiole
stimeé dicrescita e inflazione
Usanel 2010, alzando guelle sui
disoccupati. Lettera aperta della
Camcradi commercio controla
politicaeconomica di Obama.

» paging 10, commento » pagina 16

Stati Unili. Lettera aperta della Camera di commercio contro le politiche econorniche dell’amministrazione

Imprese all'attacco di Obama

La Casa Bianca: il piano di rilancio ha garantito tre milioni di posti

LA CONTROFFENSIVA la Casa Biarica. Il pacchetto diin-  Non sanno quale sar Fimpatto
Il presidente, affiancato centivi da 867 miliardi di dollari  della nuova assicurazione medi-

T «ha contribuito a preservare e a  ca obbligatoria, E dunque stanno
da Bill Clinton, ha convocato = =~ o S e postidilavo-  ferme in attesa di capire. Eporta-

U{" gruppo di manager roedeinperfettasincroniaperar-  nofienoin cascina per prepararsi
di primo piano per parlare rivare allobiettivo previsto i35 aitempi pils duri, quando Pammi-
di investimenti e sviluppo milioni entro la fine dell'anno»,  nistrazione imporra aumenti fi-

ha detto la Romer. H problema &  scali per far fronte al disavanzo
chenonsipotraimaidimostraredi  pubblico.LapropostadellaCame-
aver «salvato 3milionidipostidi  ra di commercio? Tagliare, alme-
ik Barack Obamanonhascelto  Javoro». Dipily, i posti salvatiso-  no temporaneamente, le tasse. 11
il giorno migliore per promuove-  nostatisoprattutto quellididipen- problemaécheasettembreil pac-
reilsuorapportoconilmondode-  dentipubblici-pompieri,poliziot-  chetto diincentivisiesaurird. Eiy
gli affarj e il suo pacchetto diin-  j, insegnanti - il cui contributo  milioni di maovi posti di lavoro
centiviperleconormia Teriinfatti,  alPeconomia non & un volano di  promessi da Obama per rendere
€ uscita una serie di datinegativi  crescita. «Nonsobénecomesipa-  la crescita sostenibile non sisono
che confermano, insiemeaunpa-  gheranno queglistipendi quando  materializzati.
rere preoccupato della Federal ] pacchetto si estarird in poche €1RIPRODUZIONE RISERVATA
Reserve, il rallentamento della  gettimaney, ha detto Feconomi-
crescita Peggio:sempreierilaCa-  sta Allen Sinai Una delle accuse
mera di commercio americana,  centraliallamministrazione dun-
una delle voci pili autorevoli del que & quella di aver speso invece
mondo degli affari, con fortisim-  di jnvestire. Accusa di nuovo re-
patie repubblicane, hascrittouna  spintadallaCasaBianca. Secondo
lettera aperta in cui, senza troppi  Ja Romer il finanziamento gover-
giri di parole, accusala presiden-  pativo «di programmi ambienta-
zadiessere «antibusiness». K, di sviluppo economico e di co-
Teri Obama ha convocato alla  struziony, incoraggiail co-investi-
CasaBiancaungruppodiammini-  mento da parte di imprese priva-
stratori delegati per discutere di  te. Ogni dollaro investito nel pac-
progettidisviluppoeinvestimen-  chettodistimoli producetre dolla-
ti per creare posti dilavoro.Eha  pidiinvestimentoprivatoelacrea-
chiesto a Bill Clintondiessereun  zjone di posti di lavoro nel mo-
suoportabandierainmateriaeco- mentoincui Feconomiane ha pilt
nomica L'onnipresente Billhaac-  bisognow, dice ancora il rapporto
cettato: parlerd del "suo” circolo  JellaRomer.
virtuoso. Peccato che oggi appaia Ma la Camera di commercio &
comeun miraggio lontano. “tranchant”. I’amministrazione,
LaCameradicommer¢io,nella  affermalalettera, haumiliato inte-
lettera a firma del presidente 11 settori tuffandosi in una sconsi-
TomDonahue, hacolpitoObama  derata espansione del governo e
nelsuo punto pitndebole, occupa-  regolamentazioni che distruggo-
zione.La CasaBlanca«harerega- no post dilavoro. Siaggiugano le
to la prioritd numero uno per  componenti di incertezza, nemi-
I'America: Ja creazione di queizo  cadellacrescitaecisirende conto
milionidipostidilavorodicuiab-  delperchéleaziendenoninvesto-
biamobisognoneiprossimitoan-  nolelororiserve. Equestalaparte
nipercoloro che sonodisoccupa-  * pindolorosaper Obama, perché &
ti, che hanno lasciato il mercato quella pitt vera. Molte aziende
dellavoro oche hannodovutoac-  americane, grandi e piccole non
contentarsidiunpart-time».Oba-  sanno come reagira il settore ban-
mahasubitoribattutoconunrap-  carioallariformadelsistema, E te-

porto firmato da Christine Ro-  mono una chiusura dei rubinetti,
er, il capo degli economisti del-

//f POLITICA ECONOMICA

Mario Platero
NEW YORK. Dal nostro corrispondenie

ACCESSIBILE.
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La crisi alle spalle. La produzione del settore farmaceutico € aumentata del 117% su base annua trainando 'economia

Crescita del 19% per Singapore

I1balzo nel secondo trimestre ¢ il pit1 alto mai registrato nel dopoguerra

Riccardo Sorrentino

@ Sembrava condannata a
unalentafrenata. Non émai sta-
ta cost veloce. Lattivita econo-
micadiSingapore hasegnatoin
primavera l'incremento mag-
giore del dopoguerra:il prodot-
to interno lordo & cresciuto del
19,3%rispetto alsecondo trime-
stre del 2009.

E un risultato eccezionale;
ma Singapore ha abituato gli

economistiaritmidiespansio-.

ne e contrazione molto serrati.
Anche dopo la recente crisi: i
valori annualizzati - che sono
un po’ come guardare le stati-
stiche con la lente d’ingrandi-
mento - parlano di un aumento
del 26% nel trimestre appena
conclusoe del 45,9% nell'inver-
no (gennaio-marzo 2010), do-
po il -1% dell’autunno 2009 e il
+11% dell’estate.

Sono ritmi impressionanti,
anche nella loro variabilita. E
anche i risultati di questa pri-
mavera potrebbero quindi non
essere ripetibili nella seconda

meta dell’anno, come segnala

anche il rallentamento dei dati
trimestrali rispetto alla stagio-
ne invernale. Sono il frutto, in-
fatti, di un’inatteso balzo della
produzione del settore farma-
ceutico, che ¢ aumentata del
117% annuo e ha cosi spinto il
manifatturiero (+63%, inrallen-
tamento dal 2019 del trimestre
precedente). L’incrementodel-
le costruzioni pubbliche
(+35,9%) e dei servizi, piu lento
(+1,4%) indica comungque
un’economia in espansione
che, secondo le previsioni uffi-
ciali, potrebbe chiudere il 2010
con una crescita del 13-15%, ¢
non del 7-9% indicato fino
all’altro ieri (secondo un son-
daggio Reuters, dovrebbe atte-
starsial10,6%). A fine anno Sin-
gapore potrebbe quindi supera-
re - sottolinea Matt Hildebran-
dt di JPMorgan, il record del
+14,3% segnato nel 1968.

Ipresupposti cisono tutti. Al
dila del settore farmaceutico, il
ministero del Commercio ha se-
gnalato anchei discretirisultati
dell’elettronica, un discreto
traino delle esportazioni, I'effet-
to dell’apertura dei casino ‘dei
cosiddetti Integrated Resort e
il buon andamento dei mercati
finanziari. E anche vero, nota
perdlostesso dicastero, che pe-
seranno nell'immediato futuro
le difficolta degli Stati Uniti e
dell’Europa e la chiusura per
manutenzione di alcune impre-
se di biomedicina del cluster
biotecnologico su cui il gover-
no ha puntato per rinnovare i

1L PERICOLO
Nel medio periodo il paese
potrebbe rischiare

il surriscaldamento:
iprezzi delle case si stanno
gia gonfiando (+31%)

successi della citta-stato, dove
libero mercato e intervento
pubblico - ma non, purtroppo,
la democrazia - convivono in
modoefficiente. L'industriafar-
maceutica - spiega Wai Ho Le-
ong di Barclays - € infatti gia la
seconda del paese «e copre il
17,8% della produzione manifat-
turiera e il 4,5% del Pil».

Se i ritmi della primavera
non potranno essere ripetuti
facilmente,’economia- conti-
nua Leong - potra per0 presto
beneficiare del risultato diim-
portanti investimenti diretti
esteri: tra questi tre impianti
per la produzione di vaccini;
la "fabbrica del futuro” della
Rolls-Royce, che produrra mo-
tori per aerei; e il completa-
mento del maggiore impianto
di pannelli solari del mondo,
oltre ai numerosiinterventiin-
frastrutturali pubblici.

Nelmedio periodo, quindi, il

paese dovrebbe continuare a
crescere piuttosto rapidamen-
te, al punto da creare il rischio
di un surriscaldamento. Come
in Cina - che oggi annuncera il
suoidatidel Pil- anche a Singa-
pore i prezzi degli immobili si
stanno gonfiando. «Il prezzo
medio delle case ¢ aumentato
del 31,3%, a giugno 2010, dal
punto pil basso del ciclo, nel
giugno 2009», aggiunge Le-
ong. Il problema puo essere-un
po’ piu delicato che altrove,
qui: innanzitutto per le ridotte
dimensioni del paese, che &
grande poco pili della meta di
Roma per cinque milioni di abi-
tanti; poiperché l'autorita mo-
netarianonusalalevadeitassi
di interesse - utile anche se da
maneggiare con mille accorgi-
menti per contrastare l'infla-
zione finanziaria - ma quella
della valuta, tenuta sotto stret-
to controllo per dosare impor-

tazionied esportazioni.

Su un orizzonte piu lungo,
ma con effetti anche immedia-
ti, la sfida di Singapore resta
quelladitenere altala produtti-
vita: I'obiettivo ufficiale & diau-
mentarla del 2-39% ogni anno
per dieci anni, anche per assor-
bire, senzapressioni inflazioni-
stiche, 'aumento del costo del
lavoro, che diventa via via me-
no disponibile. La strategia di-
pende pero dalla bonta delle
scelte del governo, che haindi-
viduato diecisettori prioritaria
cuidedicare le proprie attenzio-
ni: saranno davvero quelli vin-
centi? Giunta ormail’'economia
alla frontiera tecnologica, pos-
sono le decisioni centralizzate
di una burocrazia, sia pure at-
tenta,essere ancora efficaci? La
risposta € attesa da tutta Asia
che guarda alla citta stato come
un’avanguardia: per 'andamen-
to del ciclo, come per le grandi
strategie di politica economica.

riccardo.sorrentino@ilsole24ore.com
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